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PGSUS
PGSUS 13 AGUSTOS 2025
Tahminlerde revizyon Hisse Kodu PGSUS
Piyasa Degeri (mlr TL) 134,00
PGSUS 2025 2.ceyrekte 38,4 mir TL hasilat, 10,6 mir TL FAVOK Piyasa Degderi (min $) 3,289
5.13mlr TL net kar ile net kar haricinde(beklentinin altinda)
beklentilere paralel sonuglar agikladigini gérmekteyiz. F/K 8,77
Satislara ceyreklik olarak baktigimizda gectigimiz yilin ayni PD;DD - 1,38
ddénemine goére %44.6'l1k artis gérirken EUR bazli ise %15lik guglu FD/FAVOK 7,88
artis gérmekteyiz. Kirllimlara baktigimizda ise tarifeli ugus ve
hizmet gelirlerin'de ortalama %45 artis meydana gelirken yurtici Hisse Sayisi (min lot) 500
operasyonlarin yine yurtdisi operasyonlara gére daha gugclu FDPO (%) 463
bUyUuduguni gérmekteyiz. . : y
yuaug 9 Y Gunluk Ortalama Islem 6,221
Operasyonel verilere baktigimizda yilin ilk yarisi toplam yolcu (mInTL) (12 aylik)
trafigi %36.6 artarken yolcu doluluk orani ise 1pt azalarak %86.3
olarak gerceklesmistir. ic hatlar yolcu trafigi %6.2 artis gdsterirken 130.00
dis hatlar yolcu trafigi %18 oraninda guglu artis goéstermistir. 120.00
Toplam konma sayisi ise toplam misafir sayisindaki artisa paralel 110.00
%12.1 artis géstermistir. TUrkiye toplam yolcu sayisi trafiginde ayni 18888
dénemde %5'lik artisin yaninda PGSUS'un gug¢lu ayrismasini pozitif 20.00
degerlendirmekteyiz. 70.00
I 33332222288 R
RASK-CASK ‘a baktigimizda 2Q25'de RASK(AKK basima birim gelir) RRIRRIRIIILIKIRKRRKREKR
%2 azalirken CASK(AKK basina birim gider) yatay seyretmistir. 8383333838838 85 8
Yakit hari¢ CASK ise %12 artis gosterirken yakitin CASK dususund 2 2222222222382
telafi ettigini gérmekteyiz. Yilin ilk yarisina baktigimizda ise RASK
%1 artis gosterirken CASK %3 artis gostermistir. 2025 dzelinde PGSUS XU100
gelirlerde daralma olurken giderlerin yatay kalmasi marjlar
Uzerinde baski olustursa da marjlar hala glc¢lu seyretmeye devam A
etmektedir. Bir diger 6nemli unsur olan yan gelir/ misafir € bazli FIYAT
%6 artarken toplam yan gelirler ise %21'lik gUglU bUytume PERFORMANSI
gostermistir. (%) 1AY 3AY 12 AY
Karliiga baktlglmlzgia 2Q25 6zelinde: RASK’lr)vqu§U§ gésteri.p BiSTI00'E GORE -3.40 1337 6.36
CASK'In yatay kaldigi senaryoda marijlar gegtigimiz yilin hafif
asagisinda seyretse de_ 9uglu operasyonel faaliyetler.sonucu g(.ll(;ltl Nominal (TL) 219 5.41 16.17
karlillk gérmekteyiz. Sirket 2Q25'de 254m € FAVOK ile beklentiye
paralel sonuglar agiklarken FAVOK mariji 1.1pt dlsuUsle %29 olarak Nominal (USD) 0.47 0.24 -5.31
gerceklesmistir. Net Kar tarafinda ise 2025'de 122m € Net Kar
aciklanirken gectigimiz yilin ayni ddnemine gore artis %9 olsa da
piyasa beklentisinin hafif asagisinda sonuglandigini gérmekteyiz , o
sapmanin temel sebebini ise RASK'da 2Q25'de %2'lik daralma ile Ortaklik Ya pisl (A))
aciklamaktayiz.
Borgluluga baktigimizda € bazli geyreksel anlamda hem finansal
bor¢ hem de net borcun %4 azaldigini ve major bir degisim
olmadigini gérmekteyiz. Sirket 3.99x NetBorg/FAVOK carpanlariyla = ESAS
islem gérmektedir. HOLDING
Genel olarak baktigimizda beklentiye paralel sonuglari SINIRLI
OLUMLU degerlendirmekteyiz. Lowcost model etkisi de olsa
sektdr Uzeri buylUmeyi , gug¢llu operasyonel sonuglari pozitif = DIGER

degerlendirirken 2025 6zelinde AKK buyUmesi yukari revize
edilirken FAVOK mariji beklentisi ise asagi yonlu revizyonu sinirli
negatif degerlendirmekteyiz. Ozetle operasyonel anlamda giicli
didise ragmen RASK(yolcu basina birim gelir) disusdnin yakit
kaynakli iyilesme 6ngdrisu olsa da marj anlaminda revizyona
neden oldugunu gérmekteyiz. PGSUS'un yilin ikinci yarisinda da
revizyona ragmen gugclu operasyonel sonuglar vermeye devam
etmesini beklemekteyiz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu dedgildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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PGSUS

FINANSALLAR

Hisse Adi

Sektér

Halka Aciklik Orani
Kurulug Tarihi

Yasi

Personel Sayisi

Fiyat & Getiri

Kapanig Fiyati

Giinlik Getiri

Haftalik Getiri

Ayhk Getiri

Goreceli Getiri

Yillik En Distik - En Yiksek
Yilhk Ortalama Fiyat

Ozet Bilanco

140.00
Pegasus
Ulastirma 120.00
43.0%
100.00
12.01.1990
36 80.00
9,020
60.00
40.00
268.00
-2.19 20.00
6.03
0.00
2.19 N
N
-1.44 K
&
207.30-287.25
239.60

EK

PGSUS e XU100

Ozet Bilanco

Dénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varliklar
Maddi Duran Varhklar
Maddi Olmayan Duran Varlklar
Aktifler
Kisa Vadeli Yikumlilikler
Uzun Vadeli Yikimlilikler
Toplam Borg
Net Borg
Sermaye

Ozkaynaklar

Likidite
Cari Oran
Likit Oran
Degerleme
F/IK
PD/DD
FD/FAVOK
Karlhilik
Ozsermaye Karlihg
Aktif Karhlik
Brit Kar Marji
Net Kar Marji
FAVOK Marji
Biiyiime
Net Kar Biiyiime
FAVOK Biiyiime
Ozsermaye Biiyiime
Aktif Buyiime
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi
Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

72,887
39,529
1,942
4,867
276,867
23,615
1,421
349,754
68,424
184,208
252,631
137,727
500
97,122

1.07
1.04

8.77
1.38
7.88

3.19
0.85
11.75
4.03
19.30

403.41
29.30
62.75
46.55

62.88
38.36
8.62

66,737 9.22 Net Satiglar 62,013 23,588 111,823 162.91 -44.54
31,241 26.53  Yurt ici Satiglar 8,257 3,220 14,485 156.40 -43.00
1,695 14.62  Yurt Digi Satiglar 28,966 10,140 57,509 185.67 -49.63
2,903 67.65 Diger Satglar 24,790 10,227 39,828 142.39 -37.76
243,130 13.88 Sauglarin Maliyeti 54,726 24,434 86,597 123.98 -36.80
20,432 15.58 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d a.d
1,198 18.65 indirimler 0.00 0.00 0.00 ad a.d
309,867 12.87 Briit Kar 7,287 -846 25,226 961.11 7111
62,705 9.12 Faaliyet Giderleri 3,434 1,550 5,483 121.56 -37.37
166,751 10.47 Esas Faaliyet Kari 3,853 -2,396 19,743 260.81 -80.48
229,457 10.10 Amortisman 8,119 3,700 12,022 119.42 -32.47
125,563 9.69 FAVOK 11,972 1,304 0 818.06 a.d
500 0.00 Vergi Oncesi Kar 4,193 -2,876 11,922 245.80 -64.83
80,410 20.78 Ana Ortaklik Net Ka 2,498 -2,635 13,285 194.81 -81.20
F/K

15.00
13.00
1.06 0.00 1100
1.04 0.00  g00 {V—Ww
7.00
9.11 034 500 N |
1.60 -0.22 3.00
7.98 -0.10
'19’»0) 'vé& w& '19’& '19’»0) '\9’\?’
N Nal e & [Ny
-3.89 7.07 »A o o o el
-0.99 1.84 ———F/K a5 Yillk Medyan
-3.59 15.34
-7 15.20 PD/DD
5.53 13.78
0.00 403.41
10.31 18.99
45.68 17.07
38.84 7.71
64.88 -2.00
40.64 228
10.60 -1.97 s PD/DD e 5 Y111k Medyan
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